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1 INLEDNING

1.1 Bakgrund och syfte

FE Fonder AB (”Bolaget”) ér ett virdepappersbolag med tillstdnd fran Finansinspektionen ("FI”) att
driva virdepappersrorelse. Bolagets verksamhet regleras huvudsakligen i lagen (2007:528) om
vérdepappersmarknaden, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om vérdepappersrorelse och
Europeiska kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565.

Enligt 9 kap. 33 § LV och artikel 65.5 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 ska
Bolaget ha system och riktlinjer pa plats som syftar till att utvisa hur Bolaget ska uppna béista mdjliga
resultat vid utférande respektive mottagande och vidarebefordran av kunders order.

Syftet med denna policy é&r att sékerstilla att basta mojliga resultat uppnés for Bolagets kunder nér
Bolaget genomfor order pa kunders inom ramen for investeringstjansten diskretionér
portfoljforvaltning.

2 DEFINITIONER

Foljande uttryck ska ha den betydelse som framgér nedan:

Externa regler: Skyldigheter som foljer av LV och andraforfattningar,
EU-lagstiftning, férordningar, FFFS 2017:2 och andra
foreskrifter fran FI och andra myndigheter samt relevanta
rekommendationer fran ESMA.

Internt regelverk: Policydokument, instruktioner, metoddokument, rutiner
eller andra skriftliga dokument som faststillts av Bolagets
styrelse och/eller VD och genom vilken verksamheten i

Bolaget styrs.
Anstilld: Avser fast eller temporért anstéllda i Bolaget.
Handelsplats: Reglerad marknad, MTF och OTF.
Utforandeplats: Reglerad marknad, MTF- eller OTF-plattform, en

systematisk internhandlare, en marknadsgarant eller annan
person som tillhandahaller likviditet eller en enhet som i
tredjeland utfor en funktion som liknad de funktioner som
utfors av ndgon av de foregdende.

3 ORGANISATION OCH ANSVARSFORDELNING

Styrelsen &r ytterst ansvarig for Bolagets verksamhet och ddrmed dven ytterst ansvarig for att
verksamheten drivs i enlighet med denna policy.

VD ar operativt ansvarig for Bolagets verksamhet och ddrmed dven operativt ansvarig for att denna
policy implementeras och efterlevs av verksamheten.

Vidare &r var och en som omfattas av denna policy ansvarig for att efterleva policyn.

Ansvarig forvaltare ansvarar for att p& daglig basis sékerstilla att samtliga placeringsbeslut som fattas
(inkluderat passiva hiandelser som paverkar fondportfoljen) ar forenliga med de principer som géller
enligt denna policy, samt att faststéllda placeringsstrategier foljs. Ansvaret inkluderar att sakerstilla att
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nya transaktioner inte leder till 6vertradelser mot faststillda placeringsstrategier eller interna och
externa regelverk. Aven passiva dvertridelser omfattas av ansvaret. Ansvar for limituppfdljning,
daglig och 16pande monitorering och utvérdering av efterlevnad ligger hos ansvarig forvaltare.

4 BASTA ORDERUTFORANDE

4.1 Allmint

For att uppna basta majliga resultat nar Bolaget utfor eller vidarebefordrar kunders order i finansiella
instrument, t.ex. uppdrag att kopa eller sdlja aktier, kommer Bolaget att folja dessa riktlinjer. En och
samma order kan hanteras genom att flera av de metoder som anges i riktlinjerna anvénds.

Om kunden ldmnar en specifik instruktion antingen en generell instruktion eller en instruktion
avseende en viss order (t.ex. om att Bolaget ska agera som direkt motpart, eller ska utfora ordern pa en
viss marknadsplats eller pé ett sarskilt sétt) kommer en sddan instruktion att ha foretrdde framfor vad
som anges i dessa riktlinjer. En specifik instruktion kan saledes komma att innebéra att Bolaget inte
kan vidta de atgarder som angivits i dessa riktlinjer for att uppna basta mdjliga resultat. Dessa
riktlinjer &r inte tillimpliga pé avtal mellan Bolaget och kunden som ingatts efter accept av stéllda
indikativa, fasta eller liknande priser.

4.2 Kunds samtycke

Senast i samband med att avtal sluts ska kunden ha godtagit Policyn. Om kunden begir det ska
Bolaget kunna visa upp for kunden att orderhanteringen utforts i enlighet med Policyn.

4.3 Styrande kriterier

Bolaget jobbar for att uppné bésta mojliga resultat vid utférande och fordelning av
portfdljtransaktioner samt vid placering av order.

Med utférande av portfoljtransaktion avses situationen da Bolaget utfor en order for en fonds rékning.

Bolaget ska alltid striva efter att ta tillvara fondens intressen. I syfte att uppna bista mojliga resultat
vid utférande av portfdljtransaktion och placering av order for utforande kan Bolaget vid handel {for
fondernas rikning exempelvis utgé ifrén:

e mal, placeringsinriktning och riskprofil for fonden,

e transaktionens beskaffenhet,

e utmirkande egenskaper for de finansiella instrument som ingar i portfoljtransaktionen, och
e utmérkande egenskaper for de handelsplatser dér portfoljtransaktionen kan utforas.

Typiskt sett genomfors ett placeringsbeslut genom att ordern omgéaende placeras hos nagon annan {or
att fa portfoljtransaktionen utford.

Bolaget kommer mot bakgrund av ovanstaende och i den mén det &r mdjligt och relevant, ta hinsyn
till foljande faktorer vid utférande av portfoljtransaktion eller placering av order for utférande:

e pris,

e sannolikhet for utférande och avveckling,
e kostnad,

e snabbhet,

e transaktionens storlek,



e transaktionens art, och
e andra vésentliga forhéllanden.

Vid utforande av portfoljtransaktion eller placering av order for utférande kommer Bolaget normalt att
tillmédta den totala kostnaden storst betydelse. Den totala kostnaden omfattar priset pa det finansiella
instrumentet och de kostnader som hénfor sig till portfoljtransaktionen.

4.4 Metoder for orderutforande

Bolaget ska sikerstilla att en order utfors snabbt, effektivt och réttvist. Det innebér att en order inom
ramen for ett diskretionirt mandat aldrig missgynnas i férhallande till annan order. Jimforbara ordrar
utfors omgéende och i den tidsordning de togs emot savida detta inte omdjliggdrs av orderns
egenskaper eller raidande marknadsforhéllanden, eller om nagot annat kriavs pa grund av
fondandelsédgarnas intressen.

Bolaget ska i detta syfte sdkerstélla att:

e portfdljtransaktioner som genomforts dokumenteras och fordelas snabbt och korrekt, och

e i 0vrigt jAmforbara portfoljtransaktioner genomfors genast och i tidsordning, om detta &r
mojligt med hinsyn till portfoljtransaktionernas beskaftenhet eller ridande
marknadsforhéllanden och fondandelsédgarnas intressen.

e Bolaget fir endast genomfora en portfoljtransaktion genom sammanldggning (block-order)
med en annan portfoljtransaktion om det dr osannolikt att sammanléggningen generellt
kommer att vara till nackdel for ndgon av fonderna.

e Vid sammanlidggning av portfoljtransaktioner ska nedanstdende principer tillimpas:

e en sammanlagd order som utforts i sin helhet ska fordelas pa det genomsnittliga priset,

e om en sammanlagd order endast kunnat utforas delvis ska den del som utforts fordelas
proportionellt pa det genomsnittliga priset, samt

e fordelningen mellan fonderna ska vara bestdmd innan ordern laggs.

For respektive fond som Bolaget forvaltar genom diskretiondra mandat foljer vidare ett antal
placeringsbegriansningar av respektive fonds fondbestdmmelser. Dértill maste Bolaget folja relevanta
uppdragsavtal. For ndrmare specifikationer avseende ytterligare granser och limiter som ska tillimpas
vid forvaltningen av respektive fond, se placeringsinstruktion for FE-fonderna, relevanta
uppdragsavtal samt fondbestimmelser.

Finansiella instrument eller medel som tagits emot for att avveckla en genomford portfoljtransaktion
ska overforas till den relevanta fondens depa eller konto.

4.5 Sammanliggning av order

Bolaget far endast genomfora en portfoljtransaktion genom sammanliaggning (En. Block-order) med
en annan portfoljtransaktion om det &r osannolikt att sammanlédggningen generellt kommer att vara till
nackdel for nagon av fonderna.

Vid sammanlidggning av portfoljtransaktioner ska nedanstdende principer tillimpas:

e en sammanlagd order som utforts i sin helhet ska fordelas pa det genomsnittliga priset,

e om en sammanlagd order endast kunnat utforas delvis ska den del som utforts fordelas
proportionellt pa det genomsnittliga priset, samt

e fordelningen mellan fonderna ska vara bestdmd innan ordern laggs.



4.6 Missbruk av information

Bolagets anstillda eller nirstdende till anstélld far inte missbruka information som avser &nnu inte
genomforda ordrar. Det innebdr att ndimnda personer inte till egen eller annans fordel far utnyttja den
eventuella paverkan i marknaden som en sddan order kan medf6ra. Fér mer information om detta, se
policy for anstilldas egna afférer.

5 MOTPARTER

5.1.1 Allméint

Process och beslut for val av motparter genomfors for bade analys- och handelsmotparter i
forvaltningen av de fonder dér Bolaget ar forvaltare.

Bolaget har en 16pande process for val av motpart for placering av order for utforande avseende
finansiella instrument for fondernas rakning. Processen for val av motpart syftar till att sikerstélla att
andelsdgarnas intressen tillvaratas genom att den motpart viljs som kommer att ge for fonden bast
resultat. Som ett led i processen ska Bolaget utvédrdera de motparter som Bolaget anvinder for detta
dandamal.

Bolaget kommer initialt att ha en professionell kund, Fondbolaget, it vilken bolaget kommer att
forvalta tva fonder, FE Smabolag Sverige och FE Select. Det som beskrivs nedan avser processen for
val av motparter for handel och for analys, samt processen for att regelbundet utvéirdera dessa
motparter.

5.1.2 Handelsmotparter

Bolagets professionella kund, Fondbolaget, har antagit en motpartspolicy for fonderna. Motparterna
hos Bolaget sitts utifrdn Fondbolagets tillaitna motpartslista. Bolaget genomfor endast transaktioner
med motparter som dr godkidnda pa denna lista.

Bolaget genomfor dagligen transaktioner med olika motparter inom ramen for den portfoljférvaltning
som Bolaget bedriver. Bolaget ar inte sjdlva medlem pa nagon reglerad marknad eller marknadsplats.
Alla transaktioner sker via Fondbolaget och dédrav har bolaget ingen motpartsrisk i dessa transaktioner,
dven om Bolaget ansvarar for att transaktionerna slutfors.

5.1.3 Val av ny motpart

Bolaget kan foresla motparter som anvinds i forvaltningen av fonderna. Fondbolagets motpartslista ar
omfattande och inkluderar samtliga motparter som Bolaget avser genomfora transaktioner med i
dagsléaget.

Samtliga motparter &r 1 dagsldget bolag med svenskt hemvist.

Om Bolaget vill samarbeta med en helt ny motpart, vidtas en formell process hos Fondbolaget, som
dérefter meddelar Bolaget huruvida motparten blir godkénd.

Bolaget anlitar endast motparter som sjélva stér under tillsyn och som foljer regler for béista
orderutforande. For att sikerstélla att Bolaget, inom ramen for forvaltningen, genomfor transaktioner
med sunda och motstindskraftiga motparter, ska Bolaget utvardera samtliga nya, ej redan godkénda,
motparter som dokumenteras, innan forslag ges till Fondbolaget.



5.1.4 Utvirdering av motparter

Samtliga motparter som anvands ska utvirderas med viss regelbundenhet, minst arligen, och
dokumenteras. Vid utvirderingen tas hinsyn till nedan omraden:

e Om motparten har marknadsmassiga villkor nir det géiller courtage och avgifter for handel
e Kuvaliteten pa tjdnster som Bolaget erhallit bedoms

e Motparternas kreditvirdighet och ddrmed motstandskraft

e Motpartens Best Execution policy

e Upplevt fortroende och anseende for motparten.

5.1.5 Analysmotparter

Bolaget anvénder analystjénster i férvaltningen. Bolaget har Interna regler for kop av analystjénster
som baseras pa nedan steg;

e val av motparter,
e utvirdering av dessa motparter samt
e budgetering och hantering av medel for kop av analystjanster.

I utévandet av fondforvaltningsmandatet &r kop av analystjénster en visentlig tjdnst i syfte att skapa
mervérde till fonderna.

Nedan beskrivs process och beslut for val av motparter for analystjinster i forvaltningen av de fonder
dér Bolaget ar forvaltare.

Analystjénsterna ska ske i enlighet med marknadspraxis dér en extra kostnad tas ut 16pande frén
fonderna som sedan betalas till analysmotparterna.

Bolaget ska gora en budgetera for analyskostnader baserat pa den nedan beskrivna processen for
utvirdering av motparter. Budgetunderlaget ska skickas till Fondbolaget, som utifrdn det budgeterade
beloppet bestimmer hur uttaget ska goras i fonderna.

Budgetunderlaget tjdnar ocksd som grund for att formedla till analysmotparterna vilken ersittning de
kommer att fa for sina tjdnster for ndstkommande period.

Vid utvérderingsperiodens slut fakturerar analysmotparterna Fondbolaget for utférda analystjénster.

Fondbolaget ansvarar for att arligen gora en avstimning om det budgeterade beloppet avviker fran det
som faktiskt utbetalats. Om det utbetalda beloppet understiger det belopp som budgeterats ska
mellanskillnaden i forsta hand foras till nésta period. Om det utbetalda beloppet kontinuerligt
understiger avséttningarna ska balansen pa analyskontot &terforas till fonden och Fondbolaget ska
ombesorja att mellanskillnaden kommer fondandelsidgarna tillgodo.

5.1.6 Val av ny motpart

Inkdp av analys &dr en mycket prioriterad och viktig del av Bolagets forvaltning. De analystjdnster som
anvénds ska pé ett tydligt sétt bidra till forbéttrade investeringsbeslut i fonderna.

VD pa Bolaget ér ansvarig for att godkdnna nya analysmotparter och att tillse att den nedan beskrivna
processen f0ljs.

De motparter som Bolaget koper analystjénster fran ska noga utvirderas, och det ska goras en
bedémning av om motparten &r sund och tillforlitlig. Nar en ny motpart utvérderas ska samma kriterier
anvéndas for analystjédnsten som vid en normal utvirdering av befintliga motparter. Beddmningen av
kriterierna ska baseras pa en uppskattning av den nya motpartens forméga att uppfylla kriterierna.



5.1.7 Utvirdering av analysmotparter

Motparter ska utvirderas minst halvarsvis. Det dr forvaltarna som ansvarar for utvirderingen.
Utvarderingen ska granskas och godkidnnas av VD innan det fattas beslut om att budgetera ersittning
for analys for motparten.

[ utvirderingen av analysmotparter ska foljande kriterier beaktas:

e motpartens analyskapacitet och kvalitet fér avsedd marknad eller sektor,

e kvaliteten pd den levererade analysen nér det géller exempelvis;

e erhallna analysunderlag, sdsom bolagsanalys, sektordversikter och strategirapporter,
e analytikermdten och konferenssamtal,

e seminarier,

e cventuell 6vrig analys och assistans vid utvirdering av foretag,

e service frdn motparten runt analystjansten,

e upplevt fortroende och anseende for motparten pa marknaden.,

I utvarderingen ska forvaltaren betygsétta utforandet av tjansten.

6 DOKUMENTATION

Atgirder som utfors i enlighet med denna policy ska dokumenteras och arkiveras pa ett sidant sitt att
det gar att aterskapa Overvaganden.

7 RAPPORTERING OCH INFORMATIONSGIVNING

Bolaget ska, i egenskap av et vardepappersinstitut som utfor kundorder, varje ar offentliggdra en
sammanfattning av de fem utférandeplatser dir Bolaget frimst, i friga om handelsvolym, utfort
kundorder under foregéende ar. Sammanfattningen ska vara uppdelad pa klasser av finansiella
instrument och innehalla information om kvaliteten pa utférandet.

Bolaget ska forse sina kunder med 1dmplig information om Bolagets interna riktlinjer for utférande av
order (Policy for bésta orderutforande). Informationen ska forklara hur en order kommer att utféras pa
ett satt som ar tydligt, tillrickligt detaljerat och létt for kunder att forsta.

Innan Bolaget utfor en kunds order, ska kunden ha godtagit riktlinjerna.

8 UPPDATERING OCH FASTSTALLANDE

VD ér ansvarig for att minst arligen granska och vid behov uppdatera denna policy. Samtliga
uppdateringar ska faststéllas av styrelsen. Styrelsen ska dock, oaktat eventuella uppdateringar,
faststélla denna policy minst en gang per ar.



